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Wartos¢ firmy - rodzaje wyceny

Zgodnie z "Ogolnymi zasadami wyceny przedsiebiorstw" okreslonymi przez Standard Wyceny, uproszczona
wycena przedsiebiorstwa to taka, ktdra pomija lub upraszcza niektdre procedury wymagane w petnej wycenie.

Uproszczona wycena przedsiebiorstwa — standard oszacowania wartosci

Zgodnie ze standardem wyceny (Patrz punkt 3.3 KSWS ,0gdlne zasady wyceny przedsigbiorstw”),
,=Uproszczona wycena przedsiebiorstwa charakteryzuje sie nastepujgcymi wiasciwosciami:

e Jej wynik moze by¢ przedstawiony jako jedna wartos$¢ albo przedziat wartosci.

e Opiera sie na ograniczonym zakresie informacji.

e Podczas zbierania i analizy informacji wyceniajgcy pomija lub upraszcza wykorzystywane procedury.
o Wycena oparta jest na podejsciach uznanych przez wyceniajgcego za najbardziej wtasciwe.”

Ponadto, zgodnie z punktem 3.5 przywotanych standardéw, raport z uproszczonej wyceny przedsiebiorstwa,
podobnie jak z petnej wyceny przedsiebiorstwa, sporzgdza sie w formie pisemnej. Inne charakterystyki posiada
kalkulacja wartosci przedsiebiorstwa.

Metody wyceny podmiotéw gospodarczych | wycena firmy | wycena spétki

Uproszczona wycena firmy to wycena charakteryzujgca sie zwykle duzg wiarygodnoscig (poréwnywalng z
wyceng petng). W odréznieniu jednak od wyceny petnej nastepuje w niej pominiecie pewnych (mniej istotnych)
procedur czy metod.

W ten sposob oszacowana wartos¢ przedsiebiorstwa jak zostalo wspomniane na poczagtku niniejszego
akapitu, przeprowadzona we witasciwy sposéb nie powinna odbiega¢ zasadniczo od okreslenia wartosci
przedsiebiorstwa w sposob petny. To jak wyglgda proces wyceny zostato przedstawione w artykule Wycena
przedsiebiorstwa krok po kroku.

1
www.wycenaprzedsiebiorstwa.com mateusz.laska@wycenaprzedsiebiorstwa.com

Corporate Mind Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Kraricowej 61 lok. 10, 02-493 Warszawa wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS: 0001038433, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 10.000,00 zt (optacony w catosci), NIP: 5223259542, REGON: 52540295300000


file:///C:/Users/Mateusz%20Laska/Desktop/Wycenaprzedsieiorstwa%20artykuly%20pdf/www.wycenaprzedsiebiorstwa.com
mailto:mateusz.laska@wycenaprzedsiebiorstwa.com
https://wycenaprzedsiebiorstwa.com/
https://wycenaprzedsiebiorstwa.com/
https://wycenaprzedsiebiorstwa.com/kalkulacja-wartosci-przedsiebiorstwa/
https://wycenaprzedsiebiorstwa.com/wycena-firmy/
https://wycenaprzedsiebiorstwa.com/wycena-przedsiebiorstwa-krok-po-kroku/
https://wycenaprzedsiebiorstwa.com/wycena-przedsiebiorstwa-krok-po-kroku/

/ -
MQ\Wycena przedsiebiorstwa

Metody wyceny przedsiebiorstwa, ktére mozna wykorzysta¢ do wyceny uproszczonej

Metody majatkowe

Najczesciej wykorzystywana metoda majgtkowa to metoda skorygowanych aktywéw netto (SAN). Polega ona
na okresleniu wartosci firmy poprzez sumowanie wartosci rynkowej jej aktywoéw po odjeciu zobowigzan. W
ramach tej metody, poszczegodlne sktadniki majgtku firmy, takie jak nieruchomosci, maszyny, zapasy i inne
zasoby, sg wyceniane na podstawie ich aktualnej wartosci rynkowej. Nastepnie od tej sumy odejmuje sie
wartos¢ wszystkich zobowigzan firmy. Metoda SAN jest szczegdlnie uzyteczna w przypadku firm
posiadajgcych znaczne aktywa materialne i jest stosowana, gdy inne metody wyceny, na przyktad oparte na
przysztych dochodach, sg mniej adekwatne.

Metody dochodowe

Wycena firmy metoda dochodowg (DCF, Discounted Cash Flow) polega na oszacowaniu wartosci firmy
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do ich wartosci biezace;.
Proces ten obejmuje przewidywanie wolnych przeptywow pienieznych, jakie firma bedzie generowaé¢ w
przysztosci, a nastepnie dyskontowanie ich przy uzyciu odpowiedniej stopy dyskontowej, ktéra odzwierciedla
ryzyko i koszt kapitatu. Wynik daje szacunkowa warto$¢ firmy na podstawie jej zdolnosci do generowania
przysztych dochodéw. Metoda DCF jest szeroko stosowana ze wzgledu na swojg elastycznosé i
szczegotowosé analizy finansowej.

Metody poréwnawcze

Metoda poréwnawcza wyceny polega na okresleniu wartosci firmy poprzez pordwnanie jej z podobnymi
przedsiebiorstwami, ktére sg juz notowane na rynku lub zostaty niedawno sprzedane. W ramach tej metody
analizuje sie wskazniki finansowe takich jak wskaznik cena do zysku (P/E), wskaznik cena do wartosci
ksiegowej (P/BV), czy wskaznik EV/EBITDA, a nastepnie stosuje sie te wskazniki do ocenianej firmy. Poprzez
zestawienie tych wskaznikéw z odpowiednimi wartosciami dla poréwnywalnych firm, mozna oszacowac
wartos¢ wycenianego przedsiebiorstwa. Metoda ta jest popularna ze wzgledu na swojg prostote i mozliwosé
szybkiego poréwnania z rynkiem, jednak jej dokladno$¢ zalezy od znalezienia odpowiednich i dobrze
dopasowanych spétek poréwnywalnych.

W ramach procedury przeprowadzania uproszczonej wyceny:

e pozyskuje sie i poddaje analizie istotne, dostepne informacje jednakze o ograniczonym zakresie (a
ponadto wyceniajgcy pomija lub upraszcza wykorzystywane procedury),
o stosuje sie jedynie podejscia uznane za najbardziej wtasciwe.

Raport z wyceny jest efektem koncowym etapem wyceny i zawiera szacunkowg wartos¢ przedsiebiorstwa
oraz zafozenia, informacje wplywajace na wartos¢ oraz zastosowane uproszczenia. Uproszczona wycena
pozwala na uzyskanie wiarygodnej wartosci przy ograniczeniu czasu i kosztow. Wadg takiej wyceny jest
jednak ryzyko pominiecia istotnych informacji lub podej$é, co moze wptyna¢ na otrzymang wartosc.
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* Biegly sgdowy przy Sadzie Okregowym w Warszawie z zakresu wyceny przedsiebiorstw
e Doradca Inwestycyjny nr 570

o Makler Papieréw Wartosciowych nr 2931

Od 2014 Makler Papieréw Wartosciowych o licencji nr 2931, od 2016 Doradca Inwestycyjny o licencji nr 570.
Specjalizuje sie w wycenie przedsiebiorstw, modelowaniu finansowym, badaniu due diligence, analizie funduszy
inwestycyjnych, emitentow akgji i obligacji, ze szczegdlnym naciskiem na sektor deweloperski/budowlany oraz branze

pozyczkowa/windykacyjna.

W dotychczasowej karierze zawodowej odpowiedzialny za badanie zdolnosci kredytowej emitentow, strukturyzowanie

transakcji oraz kontakt z inwestorami instytucjonalnymi (TFI, OFE). Aktualnie wtasciciel Corporate Mind Sp. z 0.0. -

firmy konsultingowej, ktéra swiadczy ustugi finansowe dla przedsiebiorstw.
Poprzednio dyrektor ds. Inwestycji w jednym z wiodgcych doméw maklerskich na polskim rynku kapitatowym, gdzie

nadzorowat oraz koordynowat transakcje kapitatowe o wartosci ponad 600 min w latach 2018 - 2023.

www.wycenaprzedsiebiorstwa.com mateusz.laska@wycenaprzedsiebiorstwa.com

.- ______________________________________________________________________________________________J
Corporate Mind Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Kraricowej 61 lok. 10, 02-493 Warszawa wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS: 0001038433, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 10.000,00 zt (optacony w catosci), NIP: 5223259542, REGON: 52540295300000


file:///C:/Users/Mateusz%20Laska/Desktop/Wycenaprzedsieiorstwa%20artykuly%20pdf/www.wycenaprzedsiebiorstwa.com
mailto:mateusz.laska@wycenaprzedsiebiorstwa.com
https://www.linkedin.com/company/wycena-firm/

