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Wycena Przedsiebiorstwa przeksztatcenie
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Wycena przedsiebiorstwa np. jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej (wycena JDG) jest kluczowym
krokiem przy przeksztatcaniu jej w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia (sp. z 0.0.). Proces ten zaczyna
sie od zrozumienia, ze warto$¢ firmy nie opiera sie wylgcznie na jej biezacych zyskach, ale réwniez na
potencjalnych mozliwosciach wzrostu, majatku trwatym, a takze wartosci niematerialnych i prawnych, takich
jak marka czy patenty. Wycena rozpoczyna sie od dokladnej analizy finansowej przedsiebiorstwa, moze
uwzglednia¢ przeszte prognozowane przeptywy pieniezne. Nastepnie, bierze sie pod uwage czynniki
zewnetrzne, jak kondycja branzy czy konkurencja. Wazne jest takze uwzglednienie aktywow niematerialnych,
ktére moga znaczaco zwiekszy¢ wartosc firmy.

Metod wyceny jest kilka, najpopularniejsze to metoda:

¢ Dochodowa (wiecej w art. Wycena przedsiebiorstwa metodg mnoznikowa)
o Majgtkowa (wiecej w art. Wycena przedsiebiorstwa metodg dochodowa)
e Poréwnawcza (wiecej w art. Wycena przedsiebiorstwa metodg majgtkows)

Metoda dochodowa skupia sie na przysztych przeptywach pienieznych firmy, przeliczajac je na obecng
wartos¢. Metoda majgtkowa ocenia wartos¢ netto aktywow firmy, odejmujgc od wartosci aktywow wartosé
zobowigzah. Metoda poréwnawcza polega na wycenie firmy na podstawie wartosci podobnych
przedsiebiorstw na rynku. Ostateczna wycena czesto wymaga potgczenia kilku metod, aby uzyskac
najbardziej wiarygodny obraz wartosci przedsiebiorstwa.

Wycena jest nie tylko technicznym procesem, ale rowniez strategicznym, poniewaz moze wptyng¢ na decyzje
dotyczace przysziego rozwoju firmy. Wynik wyceny pomoze wiascicielowi JDG w negocjacjach z potencjalnymi
inwestorami lub partnerami biznesowymi. Jest to fundament, na ktérym buduje sie nowg strukture spofki z
0.0., przekfadajgc dotychczasowe osiggniecia i potencjat firmy na jej wartos¢ rynkowa.

Jak przeksztalci¢ przedsiebiorstwo ? Plan przeksztalcenia

Przeksztatcenie jednoosobowej dziatalno$ci gospodarczej (wycena JDG) w spétke kapitatowg to proces
wymagajgcy przestrzegania wielu formalnosci okre$lonych przez prawo. Decyzja o przeksztatceniu moze
wynikac z réznych powodoéw, takich jak ograniczenie odpowiedzialnosci osobistej, planowanie sukcesiji, czy
korzystniejsze zasady opodatkowania. Istnieje kilka opcji, do ktérych przedsiebiorca moze przeksztatci¢ swojg
dziatalnosé, w tym spdétke z ograniczong odpowiedzialnoscig, spétke akcyjng czy prostg spoétke akcyjnag.
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W pierwszym etapie procesu przeksztatcenia konieczne jest przygotowanie sprawozdania finansowego, ktére
powinno by¢ sporzagdzone na konkretny dzien w miesigcu poprzedzajgcym plan przeksztatcenia. Wazne jest,
aby dokument ten byt przygotowany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami rachunkowosci. Nastepnie,
przedsiebiorca sporzgdza plan przeksztatcenia w formie aktu notarialnego, zawierajgcego m.in. wartos¢
bilansowg majatku, projekt oswiadczenia o przeksztatceniu oraz wycene sktadnikéw majgtkowych.
Przedsiebiorca sktada oswiadczenie o przeksztatceniu u notariusza, gdzie okresla m.in. typ spotki powstatej
w wyniku przeksztatcenia oraz inne istotne informacje. Kolejnym krokiem jest zgtoszenie przeksztatcenia do
Krajowego Rejestru Sgdowego (KRS), co wymaga ztozenia wniosku wraz z potrzebnymi zatgcznikami przez
cztonkow zarzadu nowo powstatej spétki. Proces przeksztatcenia jest uznany za zakonczony dopiero po wpisie
do KRS, a nastepnie wymagane jest zgtoszenie wykreslenia JDG z Centralnej Ewidencji i Informacji o
Dziatalnosci Gospodarczej (CEIDG).

Nalezy mie¢ na uwadze, ze przeksztatcenie przedsiebiorstwa w spétke wigze sie z okreslonymi kosztami,
takimi jak opfaty notarialne czy sgdowe. Jednakze, w kontekscie rozwoju biznesu i potencjalnych korzysci,
takich jak ograniczenie odpowiedzialnosci czy optymalizacja podatkowa, jest to krok wartosciowy dla wielu
przedsiebiorcow.

Wycena firmy (wycena akcji, wycena udziatéw, wycena jdg)

Wycena firmy jest wykorzystywana w réznych kontekstach biznesowych, takich jak sprzedaz udziatéw,
pozyskiwanie inwestycji, czy przeksztalcenie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej (wycena JDG) w
spotke. Wycena akcji lub udziatdbw wymaga dogtebnej analizy finansowej i rynkowej przedsigbiorstwa,
uwzgledniajgcej zarbwno jego obecng sytuacje finansowa, jak i potencjat wzrostu. Kluczowe metody wyceny
obejmujg podejscie dochodowe, majgtkowe i porownawcze.

Metoda dochodowa skupia sie na przysztych przeptywach pienieznych firmy i ich obecnej wartosci. Ten
sposob jest szczegodlnie przydatny dla inwestorow, ktdrzy chcg ocenié przysztg rentownosc¢ inwestycji. Z kolei
metoda majgtkowa opiera sie na ocenie wartosci aktywdw netto firmy, odliczajgc jej zobowigzania od wartosci
aktywéw. Jest to podejscie czesto stosowane przy wycenie firm posiadajgcych znaczacy majatek.

Metoda poréwnawcza polega na wycenie firmy na podstawie wartosci podobnych przedsiebiorstw notowanych
na rynku. Analizuje sie tutaj wskazniki finansowe firm z tej samej branzy i przelicza je na warto$¢ wycenianej
spotki. Ta metoda jest czesto uzywana ze wzgledu na jej prostote i mozliwos¢é szybkiego poréwnania z
konkurentami.

W przypadku JDG, wycena moze by¢ bardziej ztozona ze wzgledu na specyfike matych firm i czesto mniejszg
przejrzystosé finansowg. Wazne jest tutaj uwzglednienie nie tylko aspektéw finansowych, ale i wartosci
niematerialnych, takich jak marka, relacje z klientami czy know-how.

Wycena firmy to proces ztozony, ktéry wymaga nie tylko solidnej wiedzy finansowej, ale takze zrozumienia
specyfiki branzy oraz rynku, na ktérym dziata przedsiebiorstwo. Dlatego tez, w wielu przypadkach, firmy
korzystajg z pomocy zewnetrznych ekspertéw lub doradcéw, aby zapewni¢ obiektywnos$¢ i doktadnoscé

wyceny.

Przeksztatcenie spotki kapitatowej w spotke osobowa

Przeksztatcenie spotki kapitatowej w spotke osobowg wymaga spetnienia okre$lonych warunkéw prawnych i
korporacyjnych. Zgodnie z art. 575 Kodeksu spétek handlowych, aby taka transformacja mogta sie odby¢,
niezbedne jest uzyskanie zgody wspadlnikéw reprezentujgcych co najmniej dwie trzecie kapitatu zakladowego.
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Wazne jest jednak, ze umowa spoiki lub jej statut mogg stanowic¢ o surowszych wymaganiach dotyczgcych tej
wiekszosci.

W praktyce, przeksztatcenie spotki kapitatowej (np. spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig czy spotki
akcyjnej) w spotke osobowg (takg jak spotka jawna, komandytowa) oznacza istotng zmiane w strukturze i
funkcjonowaniu firmy. Jedng z kluczowych réznic jest zmiana w zakresie odpowiedzialnosci wspolnikow — w
spotkach osobowych odpowiadajg oni za zobowigzania spétki nie tylko do wysokosci wniesionych wkitadéw,
ale réwniez swoim osobistym majagtkiem.

Dodatkowo, przeksztatcenie pocigga za sobg koniecznos¢ przeprowadzenia szeregu procedur prawnych i
korporacyjnych, w tym zmiany umowy spofki, dostosowania jej struktury zarzgdzania i reprezentacji, a takze,
w niektérych przypadkach, zarejestrowania zmian w odpowiednich rejestrach, takich jak Krajowy Rejestr
Sadowy.

Taki proces przeksztatcenia jest czesto motywowany potrzebg dostosowania struktury prawnej firmy do
zmieniajgcych sie potrzeb biznesowych, takich jak uproszczenie struktury korporacyjnej, planowanie sukcesji
czy optymalizacja podatkowa. Wazne jest, aby przedsiebiorcy prowadzacy te zmiane kierowali sie nie tylko
aspektami prawnymi, ale takze strategicznymi i biznesowymi celami przeksztatcenia.

Jak ustali¢ wartos¢ bilansowa majatku

Wycena przedsiebiorstwa w ujeciu wartosci bilansowej majatku jest czescig planu przeksztatcenia JDG w
spoétke z 0.0. Warto$¢ bilansowa majatku jest sumg wartosci wszystkich aktywéw firmy, pomniejszong o jej
zobowigzania. Doktadne ustalenie tej warto$ci wymaga sporzgdzenia szczegotowego bilansu, ktory zawiera
zarowno aktywa (takie jak srodki trwate, naleznosci, zapasy), jak i pasywa (w tym zobowigzania i kapitat
wiasny).

Proces ten zaczyna sie od doktadnego spisu wszystkich elementéw majgtkowych przedsiebiorstwa oraz oceny
ich aktualnej wartosci ksiegowej. Warto$¢ rynkowa moze byc¢ r6zna od wartosci ksiegowej, co jest szczegdlnie
istotne w przypadku aktywéw trwatych, takich jak nieruchomosci czy urzadzenia. Nastepnie, zobowigzania
firmy sg sumowane, w tym kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Ustalenie warto$ci bilansowej ma kluczowe znaczenie przy przeksztatceniu przedsiebiorstwa, poniewaz
informuje o rzeczywistej wartosci ekonomicznej firmy. To z kolei ma bezposredni wptyw na decyzje zwigzane
z przeksztatceniem, takie jak ustalenie warunkéw wymiany udziatdw czy akcji, ocena atrakcyjnosci
inwestycyjnej firmy dla potencjalnych inwestorow, a takze moze mie¢ wpltyw na decyzje podatkowe i
kredytowe. Wartos¢ bilansowa jest wiec niezbednym narzedziem do oceny finansowej przedsiebiorstwa,
zapewniajgcym transparentno$¢ i pomagajgcym w ustalaniu strategii dalszego rozwoju firmy po
przeksztatceniu.
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Przeksztatcenia Zastosowanie Wartosci Bilansowej

Przeksztatcenie formy prawnej firmy Ustalenie warunkéw wymiany udziatéw/akcji w nowej formie prawnej.
Fuzje i przejecia Okreslenie warunkow transakeji, w tym stosunku wymiany akeji.
Sprzedaz lub likwidacja przedsiebiorstwa Okreslenie wartosci firmy na sprzedaz.
Restrukturyzacje zadtuzenia Ocena zdolnosci firmy do splaty zobowigzan.
Planowanie sukcesji QOcena wartosci firmy do przekazania nastepcom.
Inwestycje i pozyskiwanie finansowania Ocena wartosci | potencjatu inwestycyjnego firmy.

Autor: Katarzyna Wrobel
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